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STRATEGY 30

Finan&ni trhy zlstaly i v bfeznu pod viivem obav ze zpomaleni ekonomik a zrychleni inflace v disledku mezindrodné-
obchodni politiky administrativy Donalda Trumpa. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI, ktery v prvni poloviné unora
opakovaneé prepisoval své historické maximum a ndsledné otocil svoji trajektorii smérem dold, v bfeznu odepsal
vyraznd 4,2 %. Nedafilo se zejména americkym akciim, které ve zvySené mife srdzi také nejistota ohledné ndvratnosti
investic do vyvoje a praktického zavddéni umélé inteligence, coz negativné plsobi predevsim na velké technologické
spolecnosti s tradi¢né vysokym trznim ocenénim (Siroky index S&P 500 propadl o 5,8 % a technologicky Nasdag 100
dokonce 0 7,7 %). Ztraty evropskych akcii pomdhalo tlumit ocekdavéni lepsi hospoddrské vykonnosti regionu v ddsledku
vyssich vydajd na zbrojeni a infrastrukturu. Nejistota ohledné dopadu ohldsenych cel ze strany USA (a pfipadné
protireakce ze strany postizenych zemi), komplikujici mj. i nastartovany trend snizovéni zdkladnich drokovych sazeb
centrdlnich bank, nasla svij odraz také v poklesu cen dluhopist. Nejvice z ndmi sledovanych dluhopisovych trh
ztracel ten evropsky (zasazeny rovnéz neddvno schvdlenou némeckou ,fiskdlni bazukou"), ktery méfeno indexem
Bloomberg EuroAgg Treasury v uplynulém mésici ztratil 1,8 % své hodnoty. Své unorove zisky vsak smazaly i Ceské
statni dluhopisy, jejichz index Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr v bifeznu poklesl o 0,6 %. Oproti tomu, pokracujici
presuny prostredkd z akcif do relativniho bezpeci americkych Treasuries pomohl tamnimu dluhopisovému trhu udrZet
se jiz tfeti mésic v fadé ,v Cernych Cislech” (v bfeznu +0,2 %).
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V portfoliu fondu Strategy 30 jsme v pribéhu bfezna postupné navySovali podil evropskych akcil, a to primdrné na
ukor jejich dlouhodobé nadvdézenych americkych protéjski (srovndvdno se strukturou globdiniho akciového indexu
MSCI ACWI). Ve vazbé na schvaleny financni balik némeckeé viddy na obranu a infrastrukturu jsme investovali primarné
do némeckych akcii a sektorové upfednostiovali primyslové podniky. V disledku nasich obav z mozného zrychleni
inflace na obou strandch Atlantiku jsme jak v USA, tak v Evropé, provedli ¢astecny presun prostredk( ze standardnich
stdtnich dluhopist do obligaci, z nichz vyplacené vynosy jsou pfimo vazdny na infla¢ni vyvoj (v pfipadé amerického
trhu oznacované jako TIPS, tj. Treasury Inflation-Protected Securities).
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvdazené investory. Strategy 30 obsahuje v neutrdlini strategické alokaci 70 % dluhopist

a 30 % akcii. Fond umozniuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni nastroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

ISIN Cz0008475977
Vanguard S&P 500 ETF 4,64 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
CZGB210/13/33 4,40 % Ména fondu CZK
SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 4,30 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,0 %
CZGB 31/2 05/30/35 429 % Vstupni poplatek 0%
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 4,27 % Vystupni poplatek 0%
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 3,61% Rizikovd tFida (SRI) 3
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 322 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
CESDRA 51/2 06/24/29 311 %
Invesco QQQ Trust Series 1 2,63 %
SPDR MSCI Europe Industrials UCITS ETF 2,58 % Minula vykonnost fondu
Vanguard Information Technology Index Fund ETF 2,58 % ™ 3M 6M YTD
iShares Euro Government Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS 2,36 % -2,56 % -117 % -1,09 % -117 %
ETF DE
Raiffeisen-Mehrwert 2027 VTA Fonds 2,30 %
CZGB1.2 03/13/31 2,01% 2024 2023 2022 od vzniku
iShares Russell 2000 ETF 1,92 % 8,54 % 10,79 % -7,68% 20,42 % / 3,49 % p.a.

Martin Zezula, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a U¢etnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavréeni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal maklérskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdgji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klient( a investi¢nich fondd.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde fidil individualIni portfolia pro Utvar Privatniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdci s Raiffeisen Capital Management. Pocinaje rokem
2013 fidi investice nékolika podilovych fondl pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 30 zachycuje obdobi od 31.10. 2019 do

31. 3. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek aZ 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci fondu pojisténi vkladd.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat
a ndvratnost plivodné investované ¢astky neni zaru€ena. Uplny ndzev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich
a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na
www.rb.cz/private-banking. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mlze stét pouze kvalifikovany
investor ve smyslu zdkona ¢. 240/2013 Sb. v platném znéni.



